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El mercado del cerdo

Ha sido un mes de diciembre notablemente turbulento
en el norte de la UE (es decir, en Alemania y sus paises
vecinos) y tensionadamente estable en el sur (incluyen-
do, ademas de Espafa, a Francia). El fuerte ritmo de
matanza sostenido en todos los paises ha provocado
que, en el norte europeo, se pusiera de manifiesto lo li-
mitado de |la oferta de cerdos, mientras que en el sur ha
servido para equilibrar un mercado donde la disponibili-
dad en vivo ha sido abundante. En |la segunda mitad de
mes, conforme los pedidos para los consumos navide-
fios estaban ya servidos en Alemania y no habia tanta
necesidad de matanza, los precios se han desplomado
con fuerza, pero en Espafia y Francia los movimientos
han sido minimos: en el primer caso, porque el precio
espafiol ya venia siendo el mas bajo de la UE; en el se-
gundo caso, porque la ausencia de festivos ha permiti-
do mantener el equilibrio de mercado.

CENSO PORCINO TOTAL DE ALEMANIA
A 1DE NOVIEMBRE
Fuente: Statitisches Bundesamt/AMI
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En Espania, la cotizacion del cerdo ha cedido apenas un
-0,3% durante diciembre, confirmando ya de forma de-
finitiva la contencién de la tendencia bajista instalada
en el mercado al final del veranoy durante parte del oto-
fio. Los festivos de la primera semana del mes (martes
6 y jueves 8) fueron solventados con menores proble-
mas de los esperados: se perdié actividad de matanza,
pero en una proporcion limitada, ya que buena parte de
los grandes mataderos trabajaron 4 dias esa semana. A
partir de entonces, la matanza se ha movido en niveles
maximos, permitiendo hacer frente a una oferta en vivo
también elevada, como han reflejado unos pesos me-
dios que se han quedado muy cerca de los niveles récord
del afio pasado. En cualquier caso, esta sostenida ma-
tanza ha permitido mantener al dia las salidas y, tras |a
pérdida de actividad por los festivos de final de afio, la
situacién aparece notablemente equilibrada en el mer-
cado espafiol. Con el cierre de diciembre, la cotizacién
media del cerdo en Mercolleida en 2016 ha sido de 1,130
euros/Kg/vivo, practicamente la misma media que en
2015 (1,129 euros). Comparada con referencias anterio-
res, la media de 2016 resulta un -10,5% (-13,3 céntimos)
inferior a la media de 2010-2014 y un +2,9% (+3,1 cénti-
mos) superior a la media 2005-200g9.

En Alemania, en cambio, el mes ha sido de complicada
gestion y se cierra con un descenso global del precio del
cerdo del -5,1%. Empezé diciembre con repetidas subi-
das del precio, ya que la demanda navidefia era buena
y la exportacién al Este de Europa (donde el déficit de
carne ha sido muy fuerte) ha aportado un plus de acti-
vidad. Enfrente de esta demanda sostenida, la oferta
de cerdos se ha mantenido estructuralmente limitada
y ha forzado esas subidas. De hecho, el censo aleman
de noviembre de 2016 ha confirmado un nuevo retro-
ceso de los efectivos porcinos en ese pais (-1,4%), que
lo sittia en su nivel mas bajo desde finales de 2010. Sin
embargo, en cuanto el comercio ha estado cubiertoy la

€ Kg / Vivo

€ Kg / Canal

€/Kg/canal

$/100 libras/canal

Cotizacion del cerdo en Espafia Fuente : Mercolleida
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industria transformadora ha cerrado puertas por las va-
caciones, los mataderos alemanes han presionado con
fuerza sobre el precio, que ha caido a niveles anteriores
a los de su subida en noviembre.

En el resto de la UE, Francia (+0,2%), Reino Unido
(+0,3%) e Italia (+2,7%) son los Gnicos paises que han
conseguido mejorar precios durante diciembre, gracias
en todos los casos por una oferta ajustada y, sobre
todo, por una demanda muy sostenida, particularmen-
te en Italia.

Al otro lado del Atlantico, el precio en EEUU ha toca-
do fondo en diciembre y ha mejorado de forma clara
(+8,2%), igual que ha sucedido en su vecino Canada
(+11,2%). Los analistas americanos indican que los ba-
jos precios que alcanzé el cerdo en estos paises al fi-
nal del otofio provocé que los ganaderos anticiparan
salidas, marcando en noviembre récords semanales
de matanza, y que llegaran a diciembre con una oferta
de cerdos mas limitada. Paralelamente, los excelentes
margenes de los mataderos han hecho que estos man-
tuvieran demanda a pesar de que el precio del cerdo
subia. En Brasil, el precio del cerdo también se ha re-
cuperado en diciembre (+5,0%), gracias basicamente al
buen ritmo de la exportacién y a una menor oferta en
vivo porque la desastrosa primera mitad de afio ha pro-
vocado una reduccién del censo de madres y la dificil si-
tuacion econémica del pais no permite tampoco mucho
optimismo en el mercado interior. Para 2017, se prevé
una produccion de cerdos de nuevo récord en EEUU y un
incremento de la matanza de en torno al +2% en Brasil.
Hay que destacar también la escalada de precios de los
lechones en toda Europa, reflejando una cabafia global
de cerdas a la baja y, sobre todo, una demanda muy
fuerte por parte de unos cebaderos que empiezan el
nuevo afio generando plazas vacias con fluidez, gracias
a la fuerte matanza que se viene sosteniendo desde
hace un par de meses.

El mercado de la carne

Los precios del despiece en Espafia han mantenido una
estabilidad completa durante este mes de diciembre, lo
que ha permitido una ligera recuperacién del margen de los
mataderos. Ademas, los precios en el mercado intracomu-
nitario han mejorado claramente durante la primera mitad
de mes, gracias al tirén de la demanda y del precio del cerdo
en Alemaniay ala mejor demanda de carne por parte de los
paises del Este de Europa. Solo en el tramo final del mes,
una vez estuvieron cubiertas las necesidades estacionales
de los consumos navidefios, los precios europeos de la car-
ne volvieron a verse presionados, sobre todo en Alemania
y sobre todo las piezas nobles, cuyos precios eran también
los que habian subido mas de cara a las navidades.

En cualquier caso, el balance global de diciembre en Alema-
nia muestra una estabilizacién de los precios, con ligeros
aumentos y descensos seglin los tipos de productos (jamaén
+2%, panceta -3%) y una amplia revalorizacion para los solo-
millos (+13%). Como en el resto de la UE, los mataderos han
aprovechado esta demanda para incrementar sus ventas en
fresco y congelar el minimo posible, ya que los precios del
cerdo han resultado superiores a lo previsto. El resultado es
que entra en el nuevo afio con unos stocks de carne conge-
lada muy bajos en toda Europay un balance del mercado del
cerdo vivo mas equilibrado que otros afios pero con notables
diferencias entre los dos mayores productores: mas cerdos
en Espafia, que es el primer censo porcino de la UE, y menos
en Alemania, que sigue siendo el primer productor de carne
de cerdo y que ha de ir a buscar en otros paises esos cerdos
gue necesita para mantener su nivel de produccién.

En Italia, la muy buena demanda navidefia ha permi-
tido mantener los precios del despiece en un 6ptimo
nivel: +6% para la paleta, +1% para el lomo,... Solo los
jamones (-1%) han seguido presionados vy, en tanto que
el cerdo ha subido precio, el matadero ha visto cémo su
margen se iba erosionando.

INTER
PORC

Interprofesional
Porcino de Capa Blanca

4



INTER

PORC

NUMERO 24 / DICIEMBRE 2016

BAROMETRO PORCINO

BALANCE DE DICIEMBRE

En Francia, el despiece se ha mantenido bastante estable
en precios en el balance global del mes. Apenas los lomos
han sido las unicas piezas revalorizadas. grasa se ha esta-
bilizado ya). A diferencia del resto de paises, en Francia la
panceta si se ha revalorizado (+7%). Los graves problemas
econémicos de un importante grupo empresarial carnico
francés, relacionado comercialmente también con ma-
taderos esparioles y con la gran distribucion alemana, ha
enturbiado el final de afio en el mercado francés e, indirec-
tamente, también en el europeo.

En EEUU, el stock de carne congelada al cierre de octubre
era un -23% inferior al que habia hace un afio: teniendo
en cuenta el elevado nivel de matanza (es decir, de carne
producida), este descenso es una buena noticia, que refleja
unas buenas exportaciones y también una firme demanda
interior. Los mataderos siguen con unos buenos margenes
en este pais.

Unavez superados los festivos navidefios, el mercado euro-
peo queda a la espera de que vuelva la demanda china tras
su Afio Nuevo (en la dltima semana de enero). Los precios
interiores son notablemente mas altos que hace un afio,
reflejando también una mucho mejor situacién de merca-

STOCK MUNDIAL DE CEREALES Fuente: IGC
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do. En China, los precios de la carne de cerdo siguen al mis-
mo nivel que hace un afio y todas las previsiones apuntan a
gue su necesidad importadora puede ser en 2017 similar al
récord que se ha dado en 2016, al menos en cantidades. La
duda esta ahora en los precios a los que se podra operar. El
cambio délar/euro, favorable a los exportadores europeos,
cobrara mas importancia que nunca.

El mercado de las materias primas

Minimos cambios en los precios de las materias primas
agricolas durante este mes de diciembre. La operativa,
ademas, ha sido notablemente floja en el mercado ce-
realista espafiol, reflejando unas coberturas de diciem-
bre muy hechas y la ausencia de nervios, tanto en los
vendedores como en los compradores. Los mayores
movimientos en los precios han venido no tanto de la
demanday la oferta como de las correcciones provoca-
das por el tipo de cambio euro/délar. Esto ha afectado
sobre todo a los productos mas directamente relacio-
nes con la moneda, como es el caso de la soja (+2% en
el conjunto del mes, aunque con muchos vaivenes).
Tampoco han variado los fundamentales, donde la pro-
duccién y el stock final de cereales y soja se mueven en
niveles histéricamente altos. Se asistira a una campafa
con una elevada produccién, pero también con una cre-
ciente demanda, con lo que los futuros en Chicago se
ven presionados a la baja por lo primero pero reaccionan
al alza pensando en los segundo. De forma general, en
diciembre se ha encarecido |a oferta de importacién en
Espafia y ha mantenido precios la oferta nacional, que
es la que sigue siendo mas operativa. De cara a 2017,
la gran pregunta es en qué porcentajes estan cubiertos
los fabricantes para la primera mitad de afio: ha habido
precios mas bajos que los actuales y probablemente ha-
bra diferencias de coste de produccién entre empresas,
siempre en unos niveles bajos hasta el momento.

Cotizacion del trigo forrajero
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Cotizacion de la harina de soja Fuente : Mercolleida
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CUADRO DE CONTROL DEL SECTOR PORCINO ESPANOL (Variacién en % respecto a un afio atras)

Diciembre 2016
Noviembre 2016
Octubre 2016
Septiembre 2016
Agosto 2016
Julio 2016

MATANZA
Cabezas (tn)
-0,8% -1,1%
+2,9% +2,9%
+8,5% +10,8%
+0,5% +1,0%

EXPORTACIONES DE PORCINO DE LA UE Y DE EEUU
EN ENERO-OCTUBRE DE 2016 (Tn/canal)

UE

CARNES

A China

A Hong Kong
AJapon

A Corea

A Filipinas

A Australia
A EEUU
SUBPRODUCTOS
A China

A Hong Kong
A Filipinas

A Ucrania
TOTAL

2016
2.069.734
814.169
100.847
301.411
175.199
77.267
80.395
96174
1.378.421
770.758
202.488
105.453
58.467
3.448.155

Fuente: Comisién Europea/USMEF

% 2015
+31%
+117%
+51%
+8%
+6%
+26%
-6%
+19%
+20%
+46%
+22%
+12%
-19%
+26%

CoNSuMO
En fresco Transformados

(tn) (tn)

-4,4% -3,9%

-5,3% -0,2%

-1,6% +1,1%
EEUU 2016
CARNES 1.445.584
AJapon 311.606
A China 157.159
A Corea 100.078
A Filipinas 20.392
A México 460.864
A Canada 156.539
SUBPRODUCTOS 417.301
A China 146.065
A Hong Kong 103.260
A Filipinas 9.068
A México 115.144
TOTAL 1.862.885

Carne

(tn)

+10,9%
+15,7%
+21,7%
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Fuente: MAGRAMA/AEAT/Mercolleida

IPC CARNE
EXPORTACION CoTIZACION CERDO
Subproductos Total (€/Kg/vivo) (respecto
(tn) AlaUE (tn)  extra-UE (tn) Total (tn) mes anterior)
-- -- -- - +19,2% --
-- -- -- - +14,8% -0,3%
= = == == +12,6% -0,2%
+10,6% +4,6% +30,1% +10,9% +10,4% +0,3%
+20,4% +3,6% +47,2% +16,6% +5,8% +0,4%
+19,3% +8,9% +47,8% +21,2% +4,9% +0,8%

% 2015
+3%
-2%
+90%
-24%
+7%
-2%
+1%
+16%
+72%
+40%
-19%
-2%
+6%

EXPORTACION MENSUAL DE PORCINO DE LA UE A CHINA

Miles de tn/peso producto
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NOVIEMBRE DICIEMBRE ~ VARIACION NOVIEMBRE DICIEMBRE ~ VARIACION NOVIEMBRE DICIEMBRE ~ VARIACION
CERDO CARNE CEREALES Y PROTEINAS
EuropPA ESPANA MERCADO ESPANOL
Espana (€/Kg/vivo) 1,132 1,129 -0,3% v\ Lomo cafia 3,23 3,23 0,0% = Trigo forrajero nacional 180 178 -1,1% N
Alemania (€/Kg/canal) 1,56 1,48 -5,1% v Costilla 3,41 3,41 0,0% = Trigo import disponible 178 178 0,0% =
Holanda (e/Kg/canal) 1,18 1,09 -7,6% N Filete 4,86 4,86 0,0% = Trigo import diferido 181 182 +0,6% 7
Dinamarca (corona/Kg/canal) 10,40 10,00 -3,8% v Cabeza de lomo 2,76 2,76 0,0% = Maiz nacional 176 174 -1,1% v
Francia (¢/Kg/canal) 1,301 1,303 +0,2% 7 Jamaén redondo 2,38 2,38 0,0% = Maiz import disponible 172 176 +2,3% 7
Italia (€/Kg/vivo) 1,492 1,532 +2,7% 7 Panceta 2,57 2,57 0,0% = Maiz import diferido 181 178 -1,7%
Polonia (zloty/Kg/canal) 6,61 6,33 -4,2% N Tocino 0,86 0,86 0,0% = Cebada nacional 160 159 -0,6% N
Reino Unido (libra/Kg/canal) 151,39 151,90 +0,3% 7 FRANCIA Harina de soja 47% 348 356 +2,3% 7
Rusia (rublo/Kg/canal) - -- -- Lomo1 2,94 2,95 +0,3% 7 Harina de colza 222 218 -1,8% N
AMERICA Lomo 3 2,54 2,66 +4,7% 7 FUTUROS CHICAGO-CME
EEUU ($/cwt) 47,01 51,32 +9,2% 7 Jamén tradicional 2,84 2,79 -1,8% v Trigo (vto. mas cercano) 402,75 408,00 +1,3%
Canada (dolar/Kg/canal) 118,75 132,00 +11,2% 7 Jamén sin grasa 2,45 2,45 0,0% = Maiz (vto. mas cercano) 348,50 352,00 +1,0%
Brasil (real/Kg/vivo) 4,00 4,20 +5,0% 7 Panceta (s/picada 1) 2,40 2,40 0,0% = Soja (vto. mas cercano) 1.032,25 1.004,00 -2,7%
AsIA Tocino 0,40 0,40 0,0% = Harina soja (vto. mas cercano) 321,10 316,60 -1,4%
China (yuan/Kg/canal) 23,12 23,48 +1,6% 7 ALEMANIA FUTUROS EURONEXT
Jamén deshuesado 3,35 3,35 0,0% = Trigo (vto. mas cercano) 162,25 168,00 +3,5%
LECHON Jamén corte redondo 2,35 2,40 +2,1% 7 Maiz (vto. mas cercano) 164,25 166,00 +1,1% 7
Mercolleida 36,00 44,00 +22,2% 7 Paleta deshuesada 2,65 2,65 0,0% =
Segovia 43,00 51,00 +18,6% 7 Paleta corte redondo 2,20 2,15 -23% N FLETES MARITIMOS
Zamora 42,00 52,00 +23,8% 7 Solomillo 8,80 10,00 +13,6% 7 Baltic Dry Index 1.204 953 -20,8% N
Aguja 2,35 2,40 +2,1% 7
FUTUROS DE PORCINO Panceta 2,80 2,70 -3,6% v BOLSA
LEIPziG (EEX) Tocino 1,00 1,00 0,0% = IBEX 35 8.688,20 9.352,10 +7,6% 7
Cerdo enero 2017 1,406 1,480 +5,3% 7 ITALIA
Cerdo febrero 2017 1,406 1,500 +6,7% 7 Panceta sin salar 3,71 3,73 +0,5% 7 ENERGIA Y METALES
Cerdo marzo 2017 1,406 1,530 +8,8% 7 Jaman 10-12 Kg 3,07 3,04 -1,0% N Petrdleo Brent 51,43 56,85 +10,5% 7
Cerdo abril 2017 1,406 1,540 +9,5% 7 Jamén 12-15 Kg 4,11 4,10 -0,2% N Oro 1.172,78 1.152,09 -1,8%
Cerdo mayo 2017 1,406 1,530 +8,8% 7 Paleta 2,99 3,18 +6,4% 7 Cobre 5.777 5.512 -4,6%
Cerdo junio 2017 1,406 1,530 +8,8% 7 Lomo 4,45 4,50 +1,1% 7 Etanol CBOT 1.670 1.570 -6,0%
Tocino 1,30 1,30 0,0% =
CHicAGo (CME) $ EEUU MONEDAS (1 EURO = MONEDA NACIONAL)
Cerdo diciembre 2016 50,42 -- -- Lomo 68,80 79,70 +15,8% 7 Délar USA 1,0635 1,0541 -0,9%
Cerdo febrero 2017 55,82 63,15 +13,1% 7 Jamén 75,64 69,06 -8,7% N Délar Canada 1,4233 1,4188 -0,3% N
Cerdo abril 2017 62,30 68,07 +9,3% 7 Panceta 100,50 113,34 +12,8% 7 Libra esterlina 0,8525 0,8561 +0,4% 7
Cerdo mayo 2017 69,67 72,90 +4,6% 7 BRASIL Zloty polaco 4,4483 4,4103 -0,9%
Cerdo junio 2017 73,70 76,50 +3,8% 7 Canal exportacion 6,57 7,26 +10,5% 7 Real brasilefio 3,6118 3,4305 -5,0% N
Cerdo julio 2017 74,22 75,75 +2,1% 7 Lomo 11,62 11,55 -0,6% v Yen japonés 120,48 123,40 +2,4% 7
Cerdo agosto 2017 74,32 75,52 +1,6% 7 Jaman con pata 7,22 7,72 +6,9% 7 Yuan chino 7,3205 7,3202 0,0% =
Cerdo octubre 2017 63,10 65,47 +3,8% 7 Paleta 7,60 7,68 +1,1% 7 Rublo ruso 68,421 64,300 -6,0% v




